Vyrocni zprava

za obdobiod 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

CARDUUS Fund Management, investicni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.,
Podfond CARDUUS Opportunity
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Pro Gtely vyrotni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS

€NB

Den aceneéni

Podfond

Uéetni obdobi

Neinvesticni ¢ast Fondu

Pro uely vyrotni zpravy maji nize uvedené pravni pfedpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Z24akon o auditorech

2ikon o danich 2 pfijma

2akon o ucetnictvi

Vyhlaska TRP

AMISTA investiéni spolegnost, a.s., IC0: 274 37 558, se sidlem Pobie3ni 620/3, Praha 8, PSC 186
00

Ceska narodni banka

Posledni den Utetniho obdobl

CARDUUS Fund Management investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., 1¢o:
043397486, se sidlem 14. fijna 642/17, Smichov, Praha 5, PSC 150 00 obchodni spoleénost zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20899

Podfond CARDUUS Opportunity, NID: 8085332237

Obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12, 2020

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou souédsti majetku a diuhl Fondu z investiéni Cinnosti
a nejsou zahrnuty do fadného z podfondd vytvoienych Fondem ve smyslu ust. § 165
odst. 2 ZISIF.

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi stéty americkymi o zlep3eni dodriovani dafiovych
predpisti v mezinarodnim mé&Fitku a s ohledem na pravni pfedpisy Spojenych statl americkych o
informacich a jejich oznamovéni obecn& znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlagend pod & 72/2014 Sb.m.s.

Zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zékonu (zakon o auditorech),
ve znéni pozdéjsich piedpisi

Zakon &. 586/1992 Sb., o danich z pfijm0, ve znéni pozdéjsich predpish

Zakon €. 563/1991 Sh., o G€etnictvi, ve znéni pozdéjsich pFedpish

Zikon €. 240/2013 Sb., o investitnich spole¢nostech a investitnich fondech, ve znéni
pozdéjsich pfedpist

Zikon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupréci pii spravé dani a o zméné dalsich
souvisejicich zakonu, ve znéni pozdéjsich piedpisi

Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druistvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon &. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjiich pfedpisd
vyhlagka &.234/2009 Sb., o ochrané proti zneuZivani trhu a transparenci, ve znéni
pozdéjSich predpis
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4 Cestné prohlasen

Jako oprévnéné osoba Fondu, timto prohlauji, e dle mého nejlepdiho védomi, podéva tato vyrofni zprdva vérny
a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské ginnosti a vysledcich hospodateni Fondu za uplynulé getni obdobi
a také o vyhlidkéch budouciho vyvoje finangni situace, podnikatelské €éinnosti a v{sledk( hospodafeni Fondu.

V Praze dne 24. 4. 2021

s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management,
investiéni spoleénost, a.s., €len spravni rady

Mgr. Pavel Bodiak
povéfeny zmocnénec




Pfehled podnikani, stav majetku investicniho
fondu a majetkovych ucasti

CARDUUS Fund Management investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
a.s., 1CO: 04339746, se sidlem 14. ffjna 642/17, Smichov, Praha 5, psC 150 00
obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstéiku vedeném Méstskym soudem
v Praze pod sp. zn. B 20899

Podfond Podfond CARDUUS Opportunity, NID: 8085332237

Uéetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

1. CINNOST PODFONDU A SKUPINY V UCETNIM OBDOBI

V roce 2020 doilo k novym emisim investiénich akcii v celkové vydi pfes 10,8 mil. CZK a zpétnym odkuplm ve vysi cca
7.3 mil. CZK. Cely rak 2020 byl vyznamné ovlivnén koronaviravou krizi a naslednym utlumenim ekonomické aktivity v
dasledku  viadnich opatfeni a uzavér napfi¢ celou spoleénosti. Z tohoto divodu nebyla v rdmci podfondu vyvijena
vyznamna ¢innost v ramci Upisu novych zdrojd a vyhledavani novych investi¢nich projekti &i pfilezitosti. Naopak, byl
kladen diiraz na zvyieny monitoring stavajicich projektil a kontrolu tinnosti jejich manazer( tak, aby byl minimalizovan
negativni dopad na Zivotaschopnost, resp. ocenéni téchto jednotlivych projektt v podfondu. Vzhledem ke
konzervativnimu ocenéni jednotlivych projektd administratorem jsme se nevyhnuli mezikvartalnimu zakolisani hodnoty
podfondu.

Na drovni jednotlivych projektli podfondu, lze zminit projekt nakupniho komplexu Nitra Holdings — vzhledem k
dlouhému lockdownu, doglo k vyznamnému poklesu navétévnosti, a tudi vybéru najemného, zmirnénym viadnimi
subvencemi. V soutasné dobg je v jednani pfefinancavani celého projektu, a tudi? vEasného splaceni zdvazkd vici
podfondu. Pokud jde o projekt Geone Rivery — zde dochézi k piehodnoceni projektu vystavby hotelu na rezidentni
bydleni. Nadale pokratuje proces vymahani pohledavky z projektu Trinity, kde dochazi k vyznamnému zpoidéni
konkursniho Fizeni. Hodnota této pohledavky byla jiz loni pfi ocenéni stanovena na 0 a nema vliv na hodnotu aktiv
podfondu. Projekt Plastigram (separace a zpracovani vicevrstvych plastovych odpadl na druhotné suroviny) byl
dokongen, ptifems provoz linky by mél byt plné spugtén béhem 2. kvartdlu roku 2021. Ostatni projekty v rémci podfondu
se jevi jako bezproblémové. Hodnota spravovaného majetku Podfondu k 31.12.2020 £ini 126,84 mil. CZK a mezirogni
zhodnoceni 2,98 %.

1.1. HOSPODARENI PODFONDU A SKUPINY FONDU

Vérny a vycerpavajici obraz o hospodafeni Podfondu poskytuje fadna Gcetni zdvérka sestavend za Utetni obdobi
a ptiloha k Ggetni zavérce, véetné zpravy auditora, kterd je nedilnou soutasti vyroéni zpravy.

Podfond je fetné a majetkové oddélenou &asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoZ i o daldich
skutetnostech, se vede ucetnictvi tak, e umoZnilo sestaveni G€etni zavérky samostatné za Podfond. Samostatné za
Podfond je také sestavena tato vyrocni zprava.

Hospodateni Podfondu skongilo v Uéetnim obdobi vykazanym hospodaiskym vysledkem ve vV-Ei""SﬁéT‘Kﬁ.QFed
zdanénim, coi je snizeni o 3 861 tis. K& oproti minulému GEetnimu obdobi. d \\




Zisk je tvofen zejména vynosy z urok{l ve vyii 5 350 tis. K& a déle je ovlivnén ztrétou z finan€nich operaci ve vy3i
-1 306 tis. K& a spravnimi naklady ve vysi -3 870 tis. K¢.

1.2. STAV MAJETKU PODFONDU A SKUPINY FONDU
Mezirotné se objem aktiv Podfondu zvygil 0 5 % tj. o 6 258 tis. K. Nardst vzniki zejména z ddvodu Upisu investi¢nich
akcii ve vy&i 10 851 tis. K¢ a vlivem pfecenéni akcii Higher Ground Antillean Fundu o 1 416 tis. K.

Portfolio Podfondu je financovano z 97,09 % vlastnimi zdroji, a to zejména kapitalovymi fondy. Z 2,91 % je majetek
Podfandu kryt cizimi zdroji kratkodobymi (zejména ostatnimi pasivy).

AKTIVA

Podfond vykazal ke Dni ocenéni aktiva v celkové vyi 126 844 tis. K&, Ta jsou tvofena z 39,33 % akciemi, podilovymi listy
a ostatnimi podily ve vysi 49 882 tis. K¢, z 37,45 % dluhovymi cennymi papiry ve vy3i 47 506 tis. K¢, z 18,61 %
pohleddvkami za nebankovnimi subjekty ve vyi 23 606 tis. K&, z 4,60% penéni prostiedky na bankovnich G¢tech ve vysi
S 832 tis. K& a z 0,01 % ostatnimi aktivy ve vysi 18 tis. KE.

Struktura aktiv je zobrazena na niZe uvedeném grafu:

Struktura aktiv Podfondu
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PASIVA

Celkova pasiva Podfondu ve vyii 126 844 tis. K& jsou tvofena zejména vlastnim kapitalem Podfondu ve vysi 123 158 tis.
K¢ (97,09 %), ostatnimi pasivy ve vy&i 3 667 tis. K& (2,89 %) a vynosy a vydaji pidtich obdobi ve vy3i 19 tis. K& (0,02 %).
Viastni kapitél je tvofen kapitalovymi fondy ve vy$i 125 984 tis. K¢ ocefiovacimi rozdily ve wysi -9 105 tis. K&,
nerozdélenym ziskem p¥edchozich obdobi ve vy§i 6 057 tis. K& a ziskem za dané Ggetni obdobi ve vysi 222 tis. KE.
Struktura pasiv je zobrazena na nife uvedeném grafu:

Struktura pasiv Podfondu
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2. VYHLED NA NASLEDUJICi OBDOBI

Vzhledem k rekordnim trovnim na akciovych trzich, ktera je vysiedkem velmi uvoinéné monetarni politiky a fiskalni
expanze hlavnich svétovych ekonomik je mozné ofekévat zvySenou volatilitu, resp. vykyvy v cenach hlavnich indexd.
Absence dluhopisového trhu, resp. politika nulovych, resp. zapornych Grokovych sazeb bude velmi pravdépodobné
nadale podporovat akciovy rist zejména tam kde dochazi ke tvorbé rediného cashflow.

Na drovni podfondu je v planu znovu nastartovat Upis navych zdroji a realizace novych projektt, pficem? stavajici
projekty by mély piinaZet stabilni vynos a redlné spudténi vyroby projektu Plastigram na separaci druhotnych odpadd
prostfednictvim fondu Meridon rovnéZ skokové zhodnoceni na Urovni celého podfondu.

Nadale bude t¥eba se zvy$enou mérou monitorovat vivoj viech projektli Podfondu. Zaroveii je moZno Fici, Ze kazdd
takova krize ptinadi nové podnéty a piileZitosti. Management Fondu se bude snafit tyto nové vzniklé piileZitosti vtas
identifikovat a nadale tak naplitovat svou investiéni strategii. Oproti roku 2020 jsme pozitivni z hlediska Gpish novych
klientt do Podfondu, jakozto disledku obecného zvyéeni mnoZstvi disponibilnich dspor mezi obyvatelstvem.
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Profil Podfondu a skupiny

1. ZAKLADN{ UDAJE O PODFONDU

Nazev:

Podfond CARDUUS Opportunity

identifikalni adaje:

NID: 8085332237

DIC: CZ683757529

LEl: 315700CH4IAMOO1TAD49
Sidlo:

Ulice: namésti 14, fijna 642/17
Obec: Praha 5 Smichov

pPsc: 150 00

Vznik:

Podfond je v souladuss ust. § 165 odst. 1 ZISIF G¢etné a majetkové oddélend East jméni Fondu. Fond byl zaloZen v souladu
se ZOK a ZISIF na dobu neurtitou zakladatelskou listinou ze dne 23. 7. 2015 a vznikl zapisem do obchodniho rejstiiku
vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20899 dne 26. 8. 2015 Fond byl zapsan do seznamu vedeného CNB
dne 29. 7.2015

Pravni forma Fondu je akciova spole¢nost s proménnym zékladnim kapitalem. Fond, resp. Podfond se pfi své Cinnosti
fidi €eskymi pravnimi pfedpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni Gdaje do hlavniho mista
vykonu jeho &innosti jsou: CARDUUS IS, ndmésti 14. fijna 642/17, Praha 5, psC 150 00, tel: +420 222 745 745. Webové
stranky Fondu jsou https://carduus.cz/fondy/list

Podfond byl vytvoFen dne 31. 8. 2015 rozhadnutim statutdrniho Feditele Fondu, ktery zaroven vypracoval jeho statut,
jenz byl nasledné schvélen spravni radou Fondu. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB ke dni 22. 9. 2015.

Alccie:

Akcie: 123 392 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé
(investi¢ni akcie tFidy A)

€isty obchodni majetek: 123 158 tis. K&

Organy Podfondu

Statutarni feditel: CARDUUS Asset Management, investiCni spoleénost, a.s

180 043 39 746 J——
Sidlo: namésti 14. ¥ijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00 :




Zastoupeni pravnické osoby:

(od 27.5.2016 do 31. 12, 2020)
narozen: 9. prosince 1966
bytem: Dubnicka 477/22, Velké Chuchle, 159 00 Praha 5

Migr. Pavel Bodlak (od 2. 4. 2019)
narozen: 15. z2afi 1967

bytem: Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

Statutarni feditel je statutdrnim orgdnem Fondu, kterému pfislugi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond.
Statutarni Feditel se Fidi zasadami a pokyny schvalenymi valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi pfedpisy,
stanovami a statutem Fondu. Statutarni Feditel disponuje opravnénim k vykonu své innosti v podobé rozhodnuti Ceské
narodni banky o povoleni k vykonu Einnosti investiéni spole€nosti. Zmocnénec statutarniho feditele disponuje
predchozim souhlasem Ceské narodni banky k vykonu své funkce.

Pfedseda spravni rady: Katefina Jursikova (od 2. 4. 2019)
narozena 25. ledna 1985
Do zatidi 335/8, Lysolaje, 165 00 Praha 6

Clen spravni rady: Ing. Emil Stava (od 26. 8. 2015)
narozen 9. prosince 1966
Dubnicka 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

CARDUUS Asset Management, investiéni spolefnost, a.s {od 1. 1. 2021)
1ICO 043 39 746
Sidlo: namésti 14. fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00

P¥i vykonu funkce zastupuje

Mgr. Pavel Bodlak {od 1. 1.2021)
narozen 15. zari 1967
bytem: Peroutkova 1726/23, Smichov, 150 00 Praha 5

Spravni rada urtuje zakladni zaméfeni obchodniho vedeni Fondu a dohliZi na jeho Fadny vykon, jakoi i provadi dalsi
ginnosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy. Do pdsobnosti spravni rady naleZi jakakoliv véc tykajici se
Fondu, ledaZe ji zakon svéfuje do plsobnosti valné hromady, nebo ledaZe ji zakon nebo stanovy v souladu se zékonem
svéfuji do piisobnosti statutarniho Feditele & jiného organu Fondu. Spravni rada se sklada ze 3 (slovy: tfi) élend, volenych
valnou hromadou.

2. UDAJE O ZMENACH SKUTEENOSTi ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNIHO OBDOBI

Podfond jako G&etn& a majetkové oddélena &st jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni zapisovan do
obchodniho rejstriku.




3. UDAJE O INVESTIENT SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNIM OBDOBI OBHOSPODAROVALA PODFOND

V Uéetnim obdobi obhospodarovala Podfond CARDUUS IS.

CARDUUS 15 vykonava svou &innost na zakladé rozhodnuti CNB sp. zn. 5-Sp-2014/00295/CNB/571 ze dne 15. 5. 2015,
je# nabylo pravni moci dne 16. 5. 2015, na jeho? zakladé byla CARDUUS 1S zapsana do seznamu vedeného CNB podle
§ 596 pism. a) ZISIF.

CARDUUS IS je opravnéna:
a) pfesahnout rozhodny limit;
b) obhospodarovat

o fondy kvalifikovanych investord, s vyjimkou kvalifikovanych fond rizikového kapitalu podle €lanku 3 pism. b} pfimo
poutitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitalu a kvalifikovanych fonda
socialniho podnikani podie €lanku 3 pism. b) pfimo pouZitelného piedpisu Evropské unie upravujiciho evropské
fondy socialniho podnikani,

» zahraniéni investitni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investor(, s vyjimkou kvalifikovanych fondi
rizikového kapitalu podie ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondl socidlniho podnikani podle €lanku 3 pism. b) pfimo poutitelného
pFedpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy socidintho podnikani,

c) vykonavat ginnosti uvedené v § 11 odst. 1 pism. c) a f) ZISIF, tj.:

o obhospodaiovat majetek zakaznika, jeho? sou¢asti je investiéni nastroj, na zakladé volné tvahy v rdmci smluvniho
ujednani {portfolio management),

o poskytovat investiéni poradenstvi tykajici se investiénich nastrojo.

CARDUUS IS vykonavala pro Podfond &innosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. lednalo se napf. o vykon Cinnosti
souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Podfondu {poradenskd tinnost tykajici se struktury kapitalu,
poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spoletnosti nebo pievedu obchodnich paditd apod.).

v Uéetnim obdobi administrovala Podfond AMISTA IS,

AMISTA IS vykondva svou &innost investiéni spoletnosti na zakladé rozhodnuti CNB &j. 41/N/69/2006/9 ze dne
18. 9. 2006, jeZ nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na z&klad® ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investiéni spolecnost, kterd je opravnéna pfesahnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investiénich fondi nebo zahranitnich investitnich fondg, a to fondd
kvalifikovanych investort {s vyjimkou kvalifikovanych fondi rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondl socidlniho
podnikani) a zahraninich investi¢nich fondd srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investort (s vyjimkou
kvalifikovanych fondu rizikavého kapitalu a kvalifikovanych fondi secidiniho podnikéni), a dale je oprévnéna k provadéni
administrace investi¢nich fond( nebo zahranitnich investiénich fondd dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust.
§38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondi kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondil socidlniho podnikani) a zahranitnich investiénich fondi srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investortl (s vyjimkou kvalifikovanych fondi rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd socialniho
podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Fond tinnosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se nap¥. o vedeni Gcetnictvi,
ocefovani majetku a dluhd, vypotet aktualni &isté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zajisténi
vydavani a odkupovanf akcii a vykon dalSich innosti.
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Portfolio manazer Emil Stava {od 22.9.2015)
narozen: 1966
vzdélani: Vysoké u€eni technické v Brné

Ing. Emil Stava zatal pracovat v CARDUUS 1S pfi jejim zaloZeni. Od roku 2011 pracoval ve spoletnosti CARDUUS Wealth
Advissors, AG jako partner. V obdobi pfed rokem 2011 pracoval ve spoletnosti Freelance, Credit Suisse, tondon, Ceska
spofitelna, a.s., Merrill Lynch International, London, Citibank a.s. na fidicich pozicich v oblasti kapitalovych trhi.

4, UDAJE O DEPOZITARI PODFONDU

Obchodni firma: {eska spofitelna, a. s. (22.1.2016)
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00
1€o: 4524 47 82

5. UDAJE O HLAVNIiM PODPURCI

v Ugetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly innost htavniho podpiirce 4dné osoby opravnéné poskytovat investicni
sluzby, Podfond nemél hlavniho podptrce.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
PODFONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENG NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO VICE NEZ 1 %
HODNOTY MAIETKU PODFONDU

Depozitaf v soutasné dobé vyuiiva slufeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vypofadani a clearing zahraniénich
cennych papird a sluieb Centralniho depozitafe cennych papird, a. s., pro vypofadani a clearing burzovnich obchodi
s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papiri Praha, a. s., a lokdIni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku,
Madarsku, Rumunsku a Turecku. Spolupracujici subjekty se v ¢ase mohou ménit, zejména se vstupem na nove trhy.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH 0SOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU
PRACOVNIKOM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU

CARDULUS IS jako obhospodatovatel Podfondu uvadi v pfedepsaném ¢lenéni pfehled o mzdach, dplatach a obdobnych
pFijmech svych pracovniki a vedoucich osob ve své vyrogni zpravé. Participace Podfondu na téchto Uplatach je zahrnuta
v Uplaté investini spolegnosti za poskytovéni sluzeb obhospodafovéni Podfondu.

Fond nevyplatit z majetku Podfondu v (¢etnim obdobi obhospodaFovateli Zadné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. UDAIJE O UPLATACH PRACOVNIK(U A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU
PRACOVNIKOM NEBO VEDOUCIM 0SOBAM FONDU S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL PODFONDU

F4dné takové odmény nebyly obhospodafovatelem z majetku Podofndu v Ugetnim obdobi vyplaceny.

S. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU PODFONDU

e

Nejvyznamnéjgi ast majetku Podfondu ke dni Ocenéni tvofi z 39,33 % tvofi % akci, podilové listy __a.-aéfatn; podi_!fvey\'/éi
49 882 tis. K&. £ ,
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Spolecnost ISIN Pocet akcii v ks Hodnota celkem v tis. K¢

Meridon Funds Sicav p.l.c.. €Z0005129502 1 000 000 36517
Higher Ground Antillean Fund MT7000023461 98 785 13365
Celkem 49 882

Dal3i vyznamnou poloZkou majetku tvofi 2 37,46 % dluhové cenné papiry ve vysi 47 506 tis. KL,

Spolecnost Pocet v ks AUV vtis. KE Realna hodnota v tis. KE Hodnota celkem v tis. K¢
NITRA HOLDING 10 766 25835 26601
Geone Riv 7,5/22 20535 483 283 20622 20905
Celkem 1049 46 457 47 506

Maijetek Podfondu ke Dni ocenéni je tvofen ze 18,61 % pohledavkami za nebankovnimi subjekty ve vy3i 23 606 tis. KE.

Dluinik IO lJistinavtis. KE Urokyvtis. KE p.a. Hodnota celkem v tis. K¢
VDB Capital a.s. 054 44161 20 000 136 73% 20136
Trinity Trading CHE19968203 20532 1561 17% 22 093
Opr.pol. a OR -20 2626 -1561 -21 823
Collateral 3200

Posledni polozku aktiv tvofi z 4,60 % penéini prostfedky na béZnych Gétech ve vysi 5 832 tis. KC.

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI V¥ZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvijel v UZetnim obdobi 34dné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11.  INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZiCH

Podfond jako utetn& a majetkové oddélenou Easti jméni Fondu nefesi problémy ochrany Zivotniho prostiedia v Ugetnim
obdobi nevyvijel Zadné aktivity v této oblasti.

Jelikoz je Podfond uetnd a majetkové oddélenou asti jméni Fondu, nebyl v Podfondu v U¢etnim obdobi zaméstnan
Zadny zaméstnanec.
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12. INFORMACE O OBCHODECH ZAJISTUJICICH FINANCOVANI (SFT)

B&hem Ugetniho obdabi probéhl s Ceskou Spofitelnou, a.s. obchod Devizovy SWAP uzavfeny dne 31. 8. 2020 a splatny
dne 31. 5. 2021 ve vy3i 39 423 tis. K¢ a Terminovany devizovy obchod (Forward) uzavieny dne 28. 2. 2020 a splatny dne
3. 3. 2021 ve vysi 28 600 tis. KE.

13. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANIE

Podfond nemd #adnou pobotku ti jinou &ast obchodniho zavadu v zahranidi.

14. FONDOVY KAPITAL PODFONDU A VYVO! HODNOTY AKCIE

K datu: 31.12.2020 31.12. 2019 31.12.2018
Fondovy kapital Podfondu (KE): 123158 474 115 655 280 111031161

Potet emitovanych investicnich akcii

v obéhu ke konci Ugetniho obdobi: 123392 119 325 103 379
Pocet vydanych investi¢nich akcii v Ugetnim obdobi (ks): 12 060 17919 32021
Pocet odkoupenych investiénich akcii v U¢etnim obdobi: 7993 1973 1007
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii (K&): 998,1074 969,2460 1074,0204

Vyvoj kurzu investicni akcie Podfondu
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15. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU PODFONDU
V priibéhu Utetniho obdobi do3lo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Podfondu:

Ke dni 10. 7. 2020 byl statut zménén tak, Ze:

e Realna hodnota majetku a diuhti Podfondu je stanovovéna minimaing jedenkrét za kalendafni ctvrtieti, ato k
poslednimu dni kalendafniho Etvrtleti. Zpisob a postupy stanoveni rediné hodnoty majetku a diuh Podfondu
a zpUsob stanoveni aktudlni hodnoty investi¢nich akeifl Podfondu upravuje Zakon a souvisejici pravni predpisy.

eV pfipadé nahlé zmény okolnostf ovliviujici cenu investi¢nich aktiv v majetku Podfondu (popf. diuhd Podfondu)
provede administrtor Podfondu mimofadné ocenéni reflektujici aktualni okolnosti. Ng,zéﬁégﬁﬁ“ﬁhgvého
mimotadného ocenéni provede administrator Podfondu rovnéZ mimoradné stanpvgnf aktdalni hqﬁhu{y
investicnich akcii. / \
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oV piipadé dostupnosti aktudlnich a relevantnich kurzd investignich nastroji, které jsou v majetku (popf. jsou
dluhem) Podfondu k datu ocenéni majetku, popf. diuhG Podfondu, budou tyto kurzy vyuZity pro ocenéni
odpovidajicich slofek majetku a dluh(. Pfi pfepottu hodnoty majetku, popf. dluhll aktiv vedenych v cizi méné
se pouzije kurz devizového trhu vyhlaseny CNB a platny v den, ke kterému se pfepocet provadi.

16. INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCH NEBO VLASTNICH PODILD

Podfond v Ugetnim obdobi nevlastnil Zadné vlastni akcie ani podily.

17.  INFORMACE O SKUTEENOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyrotni zpravy nastaly nasledujici skutetnosti vyznamné pro
naplnénf G¢elu vyrolni zpravy:

e Dne 1. ledna 2021 byl z pozice statuarniho orgdnu vymazan Mgr. PAVEL BODLAK, dat. nar. 15. 2a¥ 1967
Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

e Dne 1. ledna 2021 byl z pozice povéfeného zmocnénce vymazan Ing. EMIL STAVA, dat.nar. 9. prosince 1966
Dubnicka 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

e Dne 1, ledna 2021 byl z pozice povéfeného zmocnénce vymazan Ing. VIT VAREKA, dat. nar. 14. ledna 1963
Nad Ry3ankou 2039/13, Kr¢, 147 00 Praha 4

s Dne 1. ledna 2021 byla z pozice pfedsedkyné spravni rady vymazéna KATERINA JURSIKOVA, dat. nar. 25. ledna
1985 Do z4tidi 335/8, Lysolaje, 165 00 Praha 6

e Dne 1. ledna 2021 byl z pozice ¢elan spravni rady vymazén ing. EMIL $TAVA, dat. nar. 9. prosince 1966
Dubnicka 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5 Den zaniku funkce: 1. ledna 2021

¢ Dne 1. ledna 2021 by! na pozici élena spravni rady zapsan CARDUUS Asset Management, investitni spole€nost,
a.s., IC: 041 13 721 namésti 14. Fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

* Dne 1. ledna 2021 byl na pozici zastupce vykonu funkce zapsan Mgr. PAVEL BODLAK, dat. nar. 15. zafi 1967
Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

e Dne 1. ledna 2021 byl na pozici povéfeného zmocnénce statutarniho feditele byl zapsan Mgr. PAVEL BODLAK,
dat, nar. 15. zafi 1967 Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

¢ Dne 1. ledna 2021 bylo vymazano 20 ks kusova akcie na jméno v listinné podobé Zakladatelské akcie.
Pievoditelnost zakladatelskych akecii je podminéna souhlasem statutarniho Feditele.

e Dne 1. ledna 2021 bylo zapsdno 20 ks kusova akcie na jméno v listinné podobé. Zakladatelské akcie.
Pfevoditelnost zakladatelskych akcii je dle stanov spoletnosti podminéna souhlasem spravni rady.
Pfevoditelnost zakladatelskych akcii je dle stanov spole¢nosti omezena v pfipadé jejich pfevodu na tieti osobu
ptredkupnim pravem ostatnich vlastnikd zakladatelskych akcii.
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18. KOMENTAR K PRILOHAM

Soutasti této vyrofni zpravy jsou piilohy, které podavaji informace o hospodafeni Podfondu. V souladu s obecné
zavaznymi pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyroni zprava téZ Getni zavérku, véetné jeji pFilohy a zpravu nezavisiého
auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na Urovni Fondu.

Hodnoty uvadéné v piilohach jsou uvedeny v tisicich K¢ Rozvaha, vykaz zisku a ziraty a pfehled o zménach vlastniho
kapit4lu obsahuji Udaje uspofadané podle zvlaitniho pravniho pfedpisu upravujiciho uéetnictvi. Kaida z polozek
obsahuje informace o vy3i této poloZky za bezprostiedné predchazejici itetni obdabi. Pokud nejsou nékteré tabulky
nebo hodnoty vyplnény, (daje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze ucetni zavérky.

Kroma (idaj0, které jsou popsany v pfiloze Gtetni zavérky, nenastaly 2adné dal3i vyznamné skuteZnosti.
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" Zprava o vztazich

CARDUUS IS

Uetni obdobi

1. Uvop

CARDUUS Asset Management, investiéni spoletnost, a.s., IC0: 041 13 721, se

CARDUUS Fund Management, investitni fond s proménnym zakladnim
kapitslem, a.s., ICO: 04339746, se sidlem namésti 14. ¥ijna 642/17, Smichov, 150
00 Praha 5, obchodni spolegnost zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze. pod sp. zn. B 20899

sfdlem namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

Obdobhi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

Tuto zpravu o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladdanou a mezi ovlddanou osobou a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici oscbou (dale jen ,Propojené osoby”) za UZetni obdobi vypracoval statutarni organ Fondu v souladu

s ust. § 82 20K.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENVMI OSOBAMI

Ovladana osoba

Nazev:

Obchodni firma:

Sidlo:
Ulice:
Obec:
PsC:

w

ICO

CARDUUS Fund Management, investiéni fond s proménnym zakiadnim
kapitalem, a.s.

namésti 14 fijna 642/17
Praha 5

150 00

043 39 746

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZzka 20899.
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Ovladajici osoba

imeéno: Mgr. Pavel Bodlak
Bydlisté:

Ulice: Peroutkova 1762/23
Obec: Praha 5

psé: 150 00

Dat. nar.: 15. zafi 1967

{spoleéné déle jen , ovladajici osoba“)

Vy3e uvedena osoba byla po celé UZetni obdobi ovladajici osobou, kterd vykonavala pfimy rozhodujici viiv na fizeni
ovladané osoby, jako?to jeji akcionaF, kdyZ potet 20 ks kusovych akcii na jméno v hodnoté 20,- KE €inil 100 %
zapisovaného zakladniho kapitalu a hlasovacich prav oviadané osoby.

Dalii osoby ovlddané stejnou oviadajici osobou

Ndazev spoleénosti 1€o Sidlo

ILUVATAR Consulting, s.r.o. 284 98 526 Peroutkova 1762/23, Praha 5, PSC 15000
CARDUUS Asset Management, IS 04113721 namésti 14 Fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00
Treviolon s.r.0. 040 22 602 Namésti 14. fijna 642/17, Praha 5, ps¢ 150 00

Ovladajici osoba v Uetnim obdobi vykonavala ptimy rozhodujici vliv na fizeni spoletnosti ILUVATAR Consulting, s.r.o.,
kdy# v rozhodném obdobi viastnila 100 % podil spole¢nosti.

Ovladaijici osoba v Ugetnim obdobi vykonavala pfimy rozhodujici vliv na fizeni spoletnosti CARDUUS 1S, kdyZ
v rozhodném obdobi viastnila 75 % akcii spoletnosti.

Ovladajici osoba v Utetnim obdobi vykonavala pfimy rozhodujici vliv na Fizeni spoleénosti Treviolon s.r.o., kdyz
v rozhodném obdobi vlastnila 100 % podil ve spolenaosti.

3. ULOHA OVLADANE OSOBY V RAMCI PODNIKATELSKEHO SESKUPENI

Ovladana osoba je jednou z deefinych obchodnich spoleénosti ovladajici osoby, ktera provadi ¢innost v souladu se svym
statutem a v rozsahu jim uvedenym.

4.  zpUSOB A PROSTREDKY OVLADANI(

. _ . & g B cg’%‘hh
Ovladajici osoba ufiva standardni zplisoby a prostiedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy quELI}MOVIa'dané 056
¢imz# pfimo uplatiiuje rozhodujici vliv na ovlddanou osobu. [,’ )
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5. PREHLED JEDNANI UCINENYCH V UCETNIM OBDOBI NA POPUD NEBO V ZAIMU OSTATNICH PROPOJENYCH
OSOB

Vv Uéetnim obdobi nebylo uindno 2adné jednéni na popud nebo v zdjmu ovladajici osoby nebo ji oviddanych osob, které
by se tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni ugetni zavérky.

6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI
Smlouvy mezi ovlddanou osobou a oviladajici osobou:

Smlouvy uzaviené v U¢etnim obdobi

V tgetnim obdobi nebyly uzavieny zadné smlouvy mezi ovladanou a ovladajici osobou

Smlouvy uzaviené v pfedeilych Géetnich obdobich

V Gtetnim obdobi nebyly uzavieny 2adné smlouvy mezi ovladanou a oviaddajici osobou
Smlouvy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami

Smlouvy uzaviené v Utetnim obdobi
V Géetnim obdobi nebyly uzaviené fadné smiouvy mezi ovlddanou osobou a ostanimi Propojenymi osobami.
Smlouvy uzaviené v piededlych Gtetnich obdobich:

Dne 20. 9. 2015 byla uzavfena smiouva o zapiijtce s vydluzitelem spole¢nosti CARDUUS IS na celkovou Eéstku 1.950 tis.
KE se splatnosti do 31. 12. 2020. Vynosové Groky z pFijaté zapOjcky dosahly za rok 2019 gastku 40 tis. Ké. Pfed koncem
tetniho obdobi byla zapiijtka v piné wysi splacena. ObhospodaFovéani Fondu a Podfondu vykondva v souladu s jejich
statuty CARDUUS IS. Naklady na obhospodafovani jsou soutasti spravnich nakladd Podfondu. Dal3imi propojenymi
psobami je spoletnost Treviolon s.r.o., ve které je pan Mgr. Pavel Bodlak spoletnik a tlen statutarniho organu.

Z #adné ze smiuv uzavienych a platnych mezi Propojenymi osobami, jak jsou uvedeny vyie, nevznikia oviadané osobé
Zadnd Gjma.

7. POSOUZENi TOHO, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJMA A POSOUZENI JEIIHO VYROVNANI

S ohledem na pravni vztahy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zfejmé, ze v dasledku smiuy,
jinych pravnich jednani &i ostatnich opat¥eni uzavfenych, uinénych ¢i pfijatych ovlddanou osobou v Otetnim obdobi
v zajmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikla Oviddané osob& Zadna ujma. Z tohoto dlivodu
nedochazi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8. ZHODNOCEN{ VYHOD A NEVYHOD PLYNOUCICH ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladan osoba nema 2adné wyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vyie uvedenych vztah( mezi Propojenymi
osobami. Vztahy jsou uzavfeny za stejnych podminek jako sjinymi osobami, pro Zadnou stranu neznamenaji
neopravnénou vyhodu &i nevyhodu a pro ovlddanou osobu z téchto vztah( neplynou 2adna rizika.

9.  PROHLASENI .

Statutarni organ Fondu prohladuje, Ze Gdaje uvedené v této zpravé jsou Uplné, prikazné a sprévnf’;.""
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V Praze dne 17. bfezna 2021

CARDUUS Fund Management, invesiit“:m’ fond
s proménnym zakladnim kapitélem, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management,
investiéni spole€nost, a.s.,
¢élen spravni rady
Magr. Pavel Bodlak, povéfeny zmocnénec

W <, \\
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Individualni Uéetni zavérka k 31. 12.

2020

Ugetni jednotka: Podfond CARDUUS Opportunity
Sidlo: ndmésti 14. fijna 642/17, 150 00 Praha 5

NiD: 8085332237

Pfedmét podnikéni: &innost investi¢niho fondu

kvalifikovanych investord

Okamzik sestavenf u&etni zavérky: 24. 4. 2021

ROZVAHA k 31. 12. 2020

tis. K& Pozndmka 31.12.2020 31.12.2019
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami 4 5832 5325
v a) splatné na poZadani 5832 5325
4 ;;'I:I'edévky za nebankovnimi subjekty 5 23 606 20 136
b) ostatni pohledavky 23 606 20136
5 Dluhové cenné paplry 6 47 506 47 057
b) vydané ostatnimi osobami 47 506 47 057
6 Akcie, podflové listy a ostatni podily 7 49 882 47 022
11 Ostatni aktiva 8 18 1046
Aktiva celkem 126 844 120 586
tis. K¢ Poznamka 31.12.2020 31.12.2019
PASIVA
4 Ostatni pasiva 9 3667 4927
5 Vynosy a vydaje pristich obdobi 10 19 4
Cizi 2droje celkem 3 686 4931
12 Kapitdlové fondy 11 125984 122 480
13  Oceriovaci rozdily 12 -9 105 -12 882
a) z majetku a zavazk( -9 105 -12 882
14 Nerozddleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z pfedchozich 13 6057 2311
obdobf
15  Zisk nebo ztrata za utetni obdobi 14 222 3746
Vlastni kapital 123 158 115 655
Pasiva celkem A% 844 -
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PODROZVAHOVE POLOZKY k 31. 12, 2020

l v tis. K& Pozndmka 31.12.2020 31.12.2019

Podrozvahova aktiva
5 Pohleddvky z pevnych terminovanych operaci 24 68 023 39551
8 Hodnoty piedané k obhospodarovani 15 126 844 120586
Podrozvahova pasiva
10  Pfijaté zdstavy a zajisténi 25 20136 20136

12 Zavazky z pevnych terminovanych operaci 26 68 238 38115

VYKAZ ZISKU A ZTRAT K 31. 12, 2020

- tis. Pozndmka 31.12.2020  31.12.2019
1 Vynosy z rokid a podobné vynosy 16 5350 5643
2 toho: uroky z dluhovych cennych papirt 3853 2613

2 Ndklady na uroky a podobné naklady 16 0 0
3 Vynosy z akcii a podilt 17 o] 1500
z toho: ¢} ostatni vynosy z akcii a podild 0 1500

S Naklady na poplatky a provize 18 -74 -55
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 19 -1306 2484
7 Ostatni provozni vynosy 20 2 4
9 Spravni naklady 21 -3870 -4 086
b) ostatni spravni ndklady -3870 -4 086

13 St:griz\':,étr;orba a poufiti opravnych poloZek a rezerv k pohleddvkam, cennym papirim 22 17 1544
19  Zisk nebo ztrata za déetni obdobi z béiné ¢innosti pfed zdanénim 85 3946
23 Dadiz pFijmd 23 137 -200
24  Zisk nebo ztrita za tietni obdobi po zdanéni 222 3746
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU od 1. 1.2020 do 31. 12.2020

v tis. K¢ Ka:o i:i:;"é Nerozdé&leny zisk O:zl‘::‘\;:d Zisk {ztrdta) Ceikem
Zustatek k1. 1.2019 104 437 2287 4283 24 111031
Vypofadani HV 0 24 0 -24 0
Oceriovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 -17 165 0 -17 165
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi 0 0 0 3746 3746
Emise akcif 20162 0 0 0 20162
Zpétny odkup investiénich akcii -2119 0 0 0 -2119
Zastatek k  31.12.2019 122 480 2311 -12 882 3746 115 655
Zistatek k  1.1,2020 122 480 2311 -12 882 3746 115 655
Vyporadani HV 0 3746 0 -3746 0
Oceriovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 3777 0 3777
Cisty zisk/ztrata za O&etni obdobi 0 0 0 222 222
Emise akcii 10851 0 0 0 10 851
Zpétny odkup investicnich akcii -7 347 0 0 0 -7 347
Zustatek k  31. 12,2020 125 984 6057 -9 105 222 123 158
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' Ptiloha ucetni zavérky k 31. 12. 2020

Pro agely Géetni zavérky maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:
AMISTA investini spoleénost, a.s., I€0: 274 37 558, se sidlem Pobieini 620/3, Praha 8, psc ‘
186 00

AMISTA IS

CARDUUS Asset Management, investini spole¢nost, a.s., 1C0: 041 13 721, se sidlem ndmasti

CARDUUS IS
14. Fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

¢NB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den Uéetniho obdobi

CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s prom&nnym zdkladnim kapitdlem, a.s., I€o:
04339746, se sidiem 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5, obchodni spolefnost zapsand
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20899 }

Podfond Podfond CARDUUS Opportunity

Uéetni obdobi obdobi od 1. 1.2020 do 31. 12.2020

Pro Géely Getni zavérky maji nie uvedené pravni pfedpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi stity americkymi o zlepseni dodriovéni
dafiovych predpist v mezindrodnim méfitku a s ohledem na pravni pfedpisy Spojenych statd
americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax

Compliance Act, vyhlddend pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Dohoda FATCA

zakon & 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakont (zékon o auditorech), ve
znéni pozdéjsich predpist

23kon o auditorech

Zakon o danich z pfijmu zdkon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijm0, ve znéni pozdéjSich predpisl

ey

Zakon o ucetnictvi 23kon €. 563/1991 Sb., o ugetnictvi, ve znéni pozdéjiich predpist

zdkon & 240/2013 Sb., o investinich spoleénostech a investiénich fondech, ve znéni
pozdéjdich predpisi

zdkon ¢ 164/2013 Sb., 0 mezinarodni spolupraci pii spravé dani a o zméné daldich
souvisejicich zdkonu, ve znéni pozdéjsich predpisd

zdkon & 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druistvech (zdkon o cbchodnich
korparacich), ve znéni pozdéjsich pfedpisl

ZOK

ZPKT zakon €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjdich pfedpist

'Y

Vyhldgka & 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuZivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich
predpisG

Vyhlaska TRP

23




»

1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY
Charakt

podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF G¢etnd a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu, ktery je fondem
kvalifikovanych investortt shromazdujicim pendini prostfedky od kvalifikovanych investor(, (tj. asob uvedenych v ust. §
272 odst. 1 ZISIF), které jsou ndsiednd investovany v souladu s investiZni strategii uvedenou ve statutech jednotlivych
podfond{.

ifikadni ida
pic: 7683757529

Utetni zavérka byla pfipravena na zakladé utetnictvi vedeného v souladu se Zakonem o Ucetnictvi a dalSimi obecné
zavaznymi pravnimi predpisy platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech nepfetréitého trvani
utetni jednotky, Casového rozliSeni nakladd a vynosd a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich nastrojd
ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato ufetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR & 501/2002 Sb. ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni
pozdéjiich pfedpist, kterou se stanovi uspofadani a absahové vymezeni poloZek Ufetni zdvérky a rozsah Udajd ke
zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investitnim citem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad Urovni vynosu dlouhodobych Grokovych
sazeb prostiednictvim dlouhodobych investic do Ugasti na pravnickych osobach a dal3ich aktiv. V této souvisiosti nejsou
t¥etimi osobami poskytovény Zadné zaruky za Gtelem ochrany investord.

Podfond by! vytvoten dne 31. 8. 2015 rozhodnutim statutarniho feditele Fondu, ktery zaroveii vypracoval jeho statut,
jen? byl nasledné& schvélen spravni radou Fondu. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB ke dni 22. 9. 2015. Tato
ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Podfond je tfetné a majetkové oddélenou ¢€asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoZ i o dalSich
skuteénostech, se vede uletnictvi tak, 2e umoZnilo sestaveni této ucetni zévérky samostatné za Podfond.

Tato Géetni zavérka je nekonsolidovand, za Ugetni obdobi od 1. 1.2020 do 31. 12.2020.

2 DULEZITE OCETNi METODY

Utetni zavérka Podfondu byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného trvani Géetni jednotky a byla
piipravena v souladu s nasledujicimi dtleZitymi Géetnimi metodami:

A. Den uskutecnéni Gletniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni GEetniho pFipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti obéZiva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby, popf. inkasa z Gctu klienta, den
pFipsani (valuty) prostfedkd podie zpravy doslé od banky, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry,
den vydani nebo pFevzeti zaruky, pop¥. Gvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do dschovy.

Utetni pfipady nakupu a prodeje finanZnich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dile pevné
terminové a optni operace jsou od okamZiku sjednani obchodu do okamiiku vypofadéni obchodu zaGétovany na
podrozvahovych Gétech.

Finanéni aktivum nebo jeho €ast Podfond oduigtuje z rozvahy v pFipadé, Ze ztrati kontrolu nad smiuvnimi pravy k tomuto
finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Spolefnost tuto kontrolu ztrati, jestlie uplatni prava nja-\'.r'x"lhody definovaneé

s

smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda. /
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Statni pokladni¢ni poukazky, diuhopisy a jiné dluhové cenné papity a akcie, vEetné podilovych listd a ostatnich podild,
jsou klasifikovany podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papird oceriovanych reainou hodnotou proti Gétim nakladd nebo vynosi,

b) realizovatelnych cennych papird,

¢) cennych papir drzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papir pofizenych v primarnich emisich neurtenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pfi pofizeni jsou statni pokladniéni poukazky, dluhopisy a jiné diuhové cenné papiry uttovany v pofizovacl cené zahrnujici
pomérnou Zast diskontu nebo a%ia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou tctovany v pofizovaci ceng.

Nasledné jsou diuhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily driené v portfoliu Fondu oceriovény realnou
hodnotou.

Redina hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papirli se stanovi jako trini cena vyhlasend ke dni stanoveni rediné
hodnoty, pokud spoletnost prokaZe, e za trini cenu je moiné cenny papir prodat.

V ptipadé vefejn# obchodovanych dluhovych cennych papir a majetkovych cennych papir( jsou redlné hodnoty rovny
cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splnény poZadavky na likviditu cennych papird.

Neni-li moZné stanovit redlnou hodnotou jako trni cenu (napf. spoleénost neprokaze, Ze za trini cenu je mozZné cenny
papir prodat), redina hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife Gasti na vlastnim kapitalu spole€nosti, pokud se jedna o akcie, mife
Geasti na viastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy a sou¢asné hodnoté cenného papiry,
pokud se jednd o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirdm drienym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné polozky k témto cennym
papiriim jsou tvofeny v &astce, kterd odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény bezrizikovych urokovych
sazeb, a to podie jednotlivych cennych papirt.

Finanéni derivaty a zajistovani

Finantni derivaty, vletnd meénovych obchod(, jsou nejprve zachyceny v podrozvaze v pofizovacl cené
a nasledné oceriovany redinou hodnotou, pfitemi zisky a ztraty ze zmény redinych hodnot jsou zachyceny v rozvaze
v poloice ocefiovaci rozdily, pokud se jedna o zajitfovaci derivat a ve vykazu zisku a ztraty v poloZce zisky a 2tréty z
finanénich operaci, pokud se jedna o spekulativni derivét.

Rediné hodnoty jsou odvozeny z modell diskontovanych penéinich tokd nebo modelll pro ocefiovédni opci, které
vychazeji pouze z dostupnych trinich Gdajil. Ocefovaci modely zohledfiuji béiné trini podminky existujici k datu
ocenéni, které nemusi odraZet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Fondu tyto modely
ptezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zplisobem zohledriuji aktudini trini podminky véetné relativni likvidity trhu a
uvérového rozpéti.

V rozvaze jsou viechny derivaty vykazovany spolu s ostatnimi spotovymi operacemi v poloZce ostatni aktiva, maji-i
pozitivni realnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redlnad hodnota pro Fond negativni. V podrozvaze
jsou spotové a pevné terminové operace vykazany zviast.

C. Majetek jako Investiéni pfileZitost
Majetek jako Investi€ni pfilefitost v Podfondu pfedstavuji majetkové uasti v obchodnich korpO(mg§§néni

investice je provedeno na zakladé pofizovacich nékladi, vietné transakgnich ndkladd. Majet yéticasti v obchodnic
o
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korparacich jsou ocenény redlnou hodnotou. Realna hodnota je stanovovana minimalngé jedenkrat rocné znaleckym
V posudkem, a to k poslednimu dni Gtetniho obdobi.

Dsobou opravnénou k ocenéni majetku a dluhil na redinou hodnotu je

o znalec v pfisluiném oboru jmenovany pro tyto ucely soudem,

s odhadce vlastnici Zivnostensky list nebo jiné podnikatelské opravnéni, opraviiujici jej k vykonu ocefiovani majetku
a dluhd,

Ocenéni je provadéno ve smyslu ZISIF a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé. Za cenu obvyklou lze povaZovat cenu trini,
tak jak je definovana mezindrodnimi ocefiovacimi standardy. Trini hodnota je odhadem financni £astky a je definovéna
v souladu s Evropskym sdruZenim odhadcdl TEGOVA (The European Group of Valuers) a s mezinarodnim ocefiovacim
standardem, ktery zpracoval mezindrodni vybor pro standardy ocefiovani IVSC {International Valuation Standards
Committee) jako ,,odhadovand Zastka, za kterou by mély byt majetky ke Dni ocenéni sménény v transakci bez osobnich
vlivil mezi dobrovolné kupujicim a dobrovolné prodavajicim po patficném prizkumu trhu, na némZ GZastnici jednaji
informované, rozvainé a bez natlaku”.

Pro stanoveni hodnoty majetkové Ufasti ve spoleénostech je pouZita kombinace nasledujicich elementdrnich
ocefiovacich metod a pfistup{:

- Metody vynosové

- Metoda porovnani

- Metody zjiéténi vécné hodnoty — majetkoveé

- Metoda Géetni hodnoty

- Metoda likvidaéni

- Aplikace metod {porovnani nékolika ocefiovacich metod).

D. Ostatni aktiva

Pohledavky vytvofené Podfondem se vykazuji v rediné hodnot@, ktera spotiva v nominaini hodnoté sniZené o opravnou
polozku. Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek z obchodniho styku, které jsou po splatnosti

a) ne déle neZ 90 dni, se sniZi 0 10 %,
b) ne déle ne? 180 dni, se sniZi 0 30 %,
¢) ne déle neZ 360 dni, se sniii 0 66 %,
d} déle neZ 360 dni, se sniZi o 100 %.

Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek za dluznikem se sni# o 100 %, jestliZe proti dluZnikovi bylo zahajeno
insolvenéni Fizeni, které dosud neskontilo, nebo soud zamitl insolvenéni navrh pro nedostatek jeho majetku, anebo byla
vydana obdobna rozhodnuti podle zahranitniho prava.

E. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky uréené k investovani jsou pfi vzniku ocefiovany readlnou hodnotou navydenou o transakéni naklady.
Nasledné& se ocefuiji v ziistatkové hodnoté s pousitim metody efektivni Grokové miry. lestliZe existuje objektivni dikaz
o tom, 3e dotlo ke ztraté ze snizeni hodnoty pohledévky, zohledni se tato ztrata formou tvorby opravné polozky k
pochybnym a nedobytnym &astkam. Nedobytné pohledavky jsou odepisovany ai po ukonéeni konkurzniho fizeni
dluznika. U kratkodobych pohledavek se jejich redlna hodnota bliZi hodnoté Uéetni.

Metoda efektivni Grokové miry je metoda vypottu ziistatkové hodnoty finanéniho aktiva, resp. pasiva, a alokace
urokového vynosu, resp. nakladu za dané obdobi. Efektivni drokova mira je rokovéa mira, kterd pfesné diskontuje
odhadované budouci pen&ini piijmy/vydaje (véetn& viech pfijatych nebo uhrazenych poplatkd, které-tvofi.nedilnou
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soutast efektivni Urokové sazby, transakéni naklady a daléi prémie nebo diskonty) po otekdvanou dobu trvani finanéniho
aktiva/pasiva nebo pfipadné po kratsi dobu.

Zaklad pro stanaveni realné hodnoty pohledavek, uréenych k investovani na zakladé predpokladu vymoZeni

a) piné vymoiitelné, se snizi 0 0 %,

b) zaZalované, se snizi 0 50 %,

b) ¢astecné vymotzitelné, se sniii 0 70 %,

¢) v insolvenci, se sniZi o 80 %,

d) nevymoiitelné, se snizi o 100 %.

Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovani rozélenit, zpracuje se pro zjidténi redlné hodnoty znalecky posudek.
Poskytnuté tvéry a zapajeky jsou vykazovany v Géetni zistatkové hodnoté snizené o opravné poloZky tak, aby zobrazily
soutasnou hodnotu odhadované zpétné ziskatelné hodnoty.

Transakce vy&islené v cizi méné jsou Gftovany v tuzemské méné pfepoétené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vy€islena v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
prepotitavana do tuzemské mény v kurzu vyhladovanym CNB ptatnym k datu Ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata
z pFepottu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi méné je vykazén ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finan€nich
operaci”.

Dariovy zaklad pro daf z pijmua se propotte z vysledku hospodafeni b&zného Utetniho obdobi pfipoétenim dariové
neuznatelnych naklad a odettenim vynosd, které nepadléhaji dani z pFijm0, ktery je dale upraven o slevy na dani
a pfipadné zapocty.

OdloZena dai vychazi z veskerych dogasnych rozdill mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a zadvazki s pouiitim
otekavané dafové sazby platné pro nésledujici obdobi. O odloZené dariové pohledavce se uftuje pouze v pFipadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim daldim uplatnéni v nasledujicich GZetnich obdobich. V podminkach Podfondu vznika
odlozena dafi z titulu zmény ocenéni investiéniho majetku, ktera je u€tovana ptes viastni kapital

H. Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni s nejistym éasovym rozvrhem a vyii. Rezerva se tvoli v pfipad@, pro ktery
plati nasledujici kritéria:

e  existuje povinnost {pravni nebo vécna) pinit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

e je pravdépodobné, 7e pinéni nastane a vy:ada si odliv prostfedkld piedstavujicich ekonomicky prospéch,

pfi¢emi pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyE3i neZ 50 %,

e je moiné provést pfiméFené spolehlivy odhad pinéni.

. SpFiznéné strany
Podfond definoval své spriznéné strany v souladu s IAS 24 a provadi zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s uéetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:

a) strana e —

i) ovlada uetni jednotkuy, je ovladéna ucetn{ jednotkou nebo je pod spoletnym oviaddanim §_-t‘ic“:et ni
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jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v Getni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto Géetni jednotku;

b) strana je pfidruZenym podnikem tcetni jednotky;

¢} strana je spoletnym podnikem, ve kterém je Géetni jednotka spoluviastnikem;

d) strana je &lenem klitového managementu GEetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

f) strana je ucetni jednotkou, kterd je ovladadna, spoluovldddna nebo md na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo
jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) hebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané mé pfimo nebo
nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfizn&nymi stranami je pfevod zdroji, sluzeb nebo zavazkl mezi spiiznénymi stranami bez ohledu na
to, zda je Gftovana cena.
J. PoloZky z jiného GEetniho obdobi a zmény Géetnich metod

Opravy zdsadnich chyb nakladl a vynos( minulych GEetnich obdobi a zmény Gcetnich metod se vykazujf v rozvaze
v polozce Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrita z pfedchozich obdobi. Nevyznamné opravy vynosi a nakladd
minulych u&etnich obdobi jsou Gétovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v béZném Gcetnim obdobl.

3 ZmENY UEETNICH METOD
Uetni metody pouzivané Podfondem se v obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020 nezménily.
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' 4  POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
Zustatky na béinych uctech 5832 5325
Celkem 5832 5325

Padfond ma béiny ucet vedeny v teské méné se zGstatkem k 31. 12. 2020 ve vysi 5 794 tis. k€ a druhy béiny ufet vedeny
v cizi méné (v EUR) se ztstatkem k 31. 12, 2020 ve vy3i 0 tis K& a tfeti bény Gfet vedeny v cizi méné (americky dolar) se
2iistatkem k 31. 12. 2020 ve vysi 38 tis. K.

5  POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNiMI SUBJEKTY

tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
Uvéry 42229 43396
Ocefiovaci rozdil -20 262 -21716
Opravna polozka -1561 -1544
Pevné terminové operace - collateral 3200 0
Celkem 23 606 20136
Dluznik iIto Jistina v tis. K¢ Uroky v tis. K& Urokovi sazha Celkem v tis. K&
VDB Capital a.s. 054 44 161 20 000 136 7,3%p.a. 20136
Trinity Trading CHE199682093 20532 1561 17 % p.a. 22093
Opr.pol. a OR -20 262 -1561 -21 823

Ovér vidi VDB Capital a.s. je zajitén zastavnim pravem k podilu ve spoleénosti Prague Equestrian Club s.r.o., 1ICo
281 94 471 ve vy3i 100% podiiu na zakladnim kapitalu, a dale zastavnim pravem k nemovitostem, které jsou v majetku
této spoletnosti.

Spoletnost Trinity Trading GmbH vstoupila dne 22. 8. 2019 do konkurzniho Fizeni, které nebylo k datu sestaveni Vyroni
zpravy ukonéeno. Z divodu opatrnosti byla k pohledévce a nab&hlym drokovym vynosiim vytvorena opravnd polozka a
oceriovaci rozdil ve vyii 100 %. Dle sdéleni konkursniho spréavce existuje vysoka pravdépodobnost v £asteéné navratnosti
prostfedk( z konkurzni podstaty.
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6 DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
Dluhové cenné papiry realizovatelné 46 457 46 033
Alikvotni urokovy vynos (AUV) 1049 1024

47 506 47 057

Listd aéetni hodnota

Podfond ve svém portfoliu drii 10 kust dluhopist s nazvem NITRA HOLDINGS v celkové rediné hodnoté 25 835 tis. KE,
nabahly alikvotni Grokovy vynos k témto dluhopisim je ve vyii 766 tis. K& Celkova nomindlni hodnota dluhopisi je
1 000 000 EUR. Splatnost téchto diuhopist je 31. 8. 2021.

Dile Podfond eviduje ve svém portfoliu 20 535 483 Ks dluhopisu Geone Riv. 7,5/22 v celkové redlné hodnoté 20 622 tis.
Ke, nab&hly alikvotni Grokovy vynosy &ini 283 tis. K. Celkova nominaini hodnota jednoho dluhopisu je 1,-KE. Splatnost

diuhopisu je dne 25. 4. 2022.

7  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Akcie, podilové listy a ostatni podily realizovatelné 49 882 47 022
Cistd iéetni hodnota 49 882 47022
Jedna se o nasledujici spole¢nosti:
Spoleénost ISIN Pocet akcii {ks) Hodnota k 31. 12. 2020 v tis. K
Meridon Funds Sicav p.l.c.. CZ0005129502 1000 000 36517
Higher Ground Antillean Fund MT7000023461 98785 13 365
Celkem 49 882
8  OSTATNI AKTIVA
tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
Ostatni pohledavky 4] 752
Dariova pohledavka 18 0
Poskytnuté zalohy 0 294
18 1046

Celkem
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9 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Zavazky 3 17
Ostatni zavazky 1700 3100
Ostatni zavazky — terminované operace 412 0
Dohad na dai z pfijma (poniZeny o zaplacené zlohy na dar) 0 152
OdloZeny dariovy 2dvazek 587 465
Dané& DPH 2 0
Dohadné uéty 963 1193
Celkem 3667 4927

Ostatni zavazky pfedstavuji zavazky za Upis novych investiénich akcii, které nebyly k rozvahovému dni vyemitovany.
Dohadné Gty zahrnuji néklady na depozitafe, obhospodaFovani, audit, znalecké posudky a nakliady spojené se spravou

a tuschovou cennych papird.

10 VYNOSY A VYDAIE PRISTICH 0BDOBI

tis. K& 31.12. 2020 31.12.2019
Vydaje pfistich obdobi 19 4
Celkem 19 4

11 KAPITALOVE FONDY

Potet vydanych akclf (v ks)

Kapitdlovy fond (v tis. K¢}

2ustatek k 1. lednu 2019
Investi€ni akcie vydané
Zpétny odkup investi¢nich akeii

Zastatek k 31. prosinci 2019

Zistatek k 1. lednu 2020
Investi¢ni akcie vydané
Zpétny odkup investiénich akcif

Zustatek k 31. prosinci 2020

31

103 379

17919

1973

119 325

119325

12 060

7993

123 392

104 437

20162

2119

122 480

122 480

10851

7347

125 984




K datu: 31. 12.2020 31.12, 2019 31.12.2018
' Fondovy kapital (KE): 123158474 115 655 280 111031161
Potet vydanych investiénich akcii (ks 123 392 119325 103 379
Fondovy kapital na 1 akcii (K¢): 998,1074 969,2460 1074,0204
12 OCENOVACIROZDILY
tis. K& Dluhové cenné papiry Ovéry Akcie Celkem
2astatek k 1. 1.2019 -254 0 4537 4283
Snizeni 0 -21716 0 -21716
Zvyseni 353 0 4437 4790
Viiv odloZené dané -17 0 =222 -239
Zustatek k 31.12.2019 82 -21716 8752 -12 882
Zustatek k 1. 1.2020 82 -21716 8752 -12 882
SniZeni -523 0 o] -523
Zvyieni 108 1454 2 860 4422
Vliv odloZené dané 21 o] -143 -122
Zustatek k 31. 12.2020 -312 -20 262 11469 -9 105

Ocefovaci rozdily se vztahuji k akciim, Gvériim a dluhovym cennym papirim, které byly k 31. 12. 2020 pfecenény na

redlnou hodnotu.

13 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI

Na Géet nerozdéleného zisku z pfechozich obdobi byl na zékladé rozhodnuti valné hromady pfeuctovan zisk minutého
uéetniho obdobf ve vysi 3 746 tis. K¢,

14  2ISK NEBO ZTRATA ZA UCETNi OBDOBI

Podfond za sledované Ucetni obdobi doséhl zisku ve vy3i 222 tis. KE. Zisk bude pfeveden na ttet nerozdéleného zisku z

ptechozich obdobi.

15 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

v tis. K¢ 31. 12,2020 31.12.2019

Hodnoty pfedané k obhospodarovani 126 844 120586

Podfond pFedal k 31. 12. 2020 hodnoty k obhospodatovani v celkové vysi 126 844 tis. KE.
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16 €ISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ od 1.1.2020 do 31. 12.2020 od 1.1.2019 do 31. 12.2019
Vynosy z tirok( 5350 5643
z vkiad{ 20 26
ze zapujcky 1477 3004
z dluhovych cennych papird 3853 2613
Naklady na troky 0 0
z vkladl (z debetnich zdstatkd) 0 0
Cisty Grokovy vynos 5350 5643

V trokovych vynosech jsou vykazany tiroky z poskytnutych zapGjeek, Groky z terminovaného vkladu a pak uroky plynouci

z dluhovych cennych papird.

Vynosy z tirokdl jsou realizovany ze 100 % z operaci v CR.

17 VYNOSY Z AKCH A PODILU

tis. K&

od 1. 1. 2020
do 31. 12, 2020

od 1. 1. 2019
do 31, 12.2019

Ostatni vynosy z akcii a podild

Celkem

0 1500

0 1500

Vynosy v roce 2019 byly realizovany z pfijaté dividendy spolenosti VHS Stavby, a.s., £j.100 % z trhu v Ceské republice.

18 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢

od 1.1.2020 do 31. 12,2020

od 1.1.2019 do 31.12.2019

Naklady na poplatky a provize
z operaci s cennymi papiry
ostatni

Celkem
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19  2ISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

’

tis. K¢ od 1.1.2020 do 31. 12.2020 od 1.1.2019 do 31. 12,2019
Zisk/(ztrdta) z terminovanych operaci -913 1533
Zisk/ztrata z prodeje cennych papirt 0 1399
Kurzové rozdily -393 -448
Celkem -1306 2484

Zisk nebo ztrita z finanénich operaci jsou realizovany z operaci v Ceské republice.

20 OSTATNi PROVOZNi VYNOSY A NAKLADY

tis. K& od 1.1,2020 do 31. 12.2020 od 1.1.2019 do 31. 12.2019
Ostatni provozni vynosy 2 4
Ostatni vynosy 2 4
Ostatni provozni ndklady 0 0
Celkem 2 4

Ostatni provozni vynosy — jsou relizovany ze 100 % z operaci v Ceské republice.

21 SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ od 1.1.2020 do 31. 12.2020 od 1.1.2019 do 31. 12.2019
Naklady na obhospodatovani a administraci -2871 -2811
Naklady na depozitdre -580 -537
Naklady na audit -97 -92
Utetni a dariové poradenstvi -188 -196
Pravni ndklady -69 -307
Znalecké posudky -33 -81
Ostatni spravni naklady -32 -62
Celkem -3 870 -4 086

Naklady na Uletnictvl jsou ve vyéi 120 tis. K& a naklady na dafové poradenstvi jsou v hodnoté 68 tis. K& Naklady na
administraci fondu dosahuji hodnoty 520 tis. K¢ a na obhospodafovéni jsou ve vysi 2 351 tis. KE.

Podfond nemél v roce 2020 Z2adné zaméstnance.
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' 22 ODPISY, TVORBA A POUZITi OPRAVNYCH POLOZEK A REZERV K POHLEDAVKAM, CENNYM PAPIROM A

ZARUKAM
tis. K& od 1. 1. 2020 od 1. 1.2019
do 31. 12. 2020 do 31.12, 2019
Opravna polozka k pohledavkdm -17 -1544
Celkem -17 -1544

Spoleénost Trinity Trading GmbH vstoupila dne 22. 8. 2019 do konkurzniho fizeni, které nebylo k datu sestaveni Vyroéni
zpravy ukonéeno. Z divodu opatrnosti byla k pohledavce a nab&hlym urokovym vynosim vytvofena opravna poloika a
ocefiovaci rozdil ve vyii 100 %. Dle sdéleni konkursniho sprévce existuje vysoka pravdépodobnost v ¢aste€né navratnosti
prostiedkd z konkurzni podstaty.

23 DAN z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

tis. K& od 1. 1. 2020 od 1. 1. 2019
do 31. 12. 2020 do 31. 12. 2019

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim 85 3946
Uprava vysledku hospodaFeni pro darové déely 0 a7
Vysledek hospodaieni upraveny pro dariové Gcely 85 3993
Polozky snizujici zaklad dané podle § 34 ZDP 0 0
Snizeny zdklad dané 85 3993
PoloZky odetitatelné od zakladu dané podie § 20 odst. 8 ZDP 0 4]
Upraveny zdklad dané po zaokrouhleni 85 3993
Daii za béZné obdobi vypottend pii pouiiti sazby 5 % 5 200
Upfesnéni dané z pfedchoziho obdobi -142 0

Vyée vypottu dafiové povinnosti pro Getnictvi za rok 2020 je upravena o korekei dohadné poloZky tykajici se dariové
povinnosti za rok 2019.

B. OdloZeny dafiovy dluh/pohledavka

Odlozena dafi z ptijmil vychazi z veskerych dogasnych rozdill mezi GEetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv, piipadné
dalgich dotasnych rozdilll {dafiova ztrata), s pouditim ofekavané dafiové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odlozeny danovy dluh nebo pohledavka uplatnény. Podfond vykazuje k 31. 12. 2020 odloZeny darfiovy diuh ve vy3i 587
tis. K. Odloiena dafiova povinnost byla vypottena jako 5 % 2 ocefiovacich rozdili portfolia cennych papird ve vysi
11.745. tis. K¢,
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24 POHLEDAVKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI

v tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 68023 39551

Jedna se o pohledévku a sougasné i zévazek z obchodu Devizovy SWAP uzavieného dne 31. 8. 2020 a splatného dne 31.
5.2021 ve wii 39 423 tis. K& a o pohledavku a soutasnsé i zavazek z obchodu Terminovany devizovy obchod (Forward)
uzavieného dne 28. 2. 2020 a splatného dne 3. 3. 2021 ve vy3i 28 600 tis. KE.

25 PRUATE ZASTAVY A ZANSTENI

v tis. K& 31.12.2020 31.12.2019

Prijaté zastavy a zajisténi 20136 20136

Jedna se o hodnotu Uvéru poskytnutého spoleénosti VDB Capital a.s. ve vy$i 20 000 tis. a 136 tis. K& Grokd zajisténého
zajisfovacim pfevodem prava k podilu na spole¢nosti VDB Capital a.s., ICO 054 44 161 ve vy3i 100% podilu na zakladnim
kapitalu.

26 ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACT

v tis. K& 31.12.2020 31.12.2019

Zavazky z pevnych terminovych operaci 68 238 38115

Jedna se o pohledavku a soutasné i zévazek z obchodu Devizovy SWAP uzavieného dne 31. 8. 2020 a splatného dne 31.
5. 2021 a o pohleddvku a soutasnsé i zavazek z obchodu Terminovany devizovy obchod (Forward) uzavieného dne 28.
2. 2020 a splatného dne 3. 3. 2021.

27 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Transakce se spfizné&nymi osobami jsou uvedeny ve Zpravé o vztazich, ktera je soutasti Vyrocni zpravy Podfondu za rok
2020.

28 FINANCNI NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktordm, které jsou viechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu. Sougasti vnitfniho
Fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele Fondu je strategie Fizeni téchto rizik vykonavana prostfednictvim
addéleni fizeni rizik nezéavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodafovatel vyhodnocuje, méfi,
omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo
zabezpeteno, #e jsou sledovana a vhodné ofetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatetné
likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

Trini riziko

Pro posouzeni soutasné a budouci finanéni situace majf z uvedenych kategorii nejv&tsi vyznam trini rizika. Tréni riziko
vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhi majetku Fondu. Tento vyvoj zavisi na
zménach makroekonomické situace a je do znatné miry nepfedvidatelny. Vyznam tohoto rizika se—d"élé#zvvéjjé tim, Ze

Fond je fondem kvalifikovanych investord zamé&Fenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Fond'l-:,\

na specifickou oblast investic, a tedy dochézi i k zvy3eni rizika koncentrace. Za této situace moliou sethat tradiéni modely
f
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moderniho Fizeni tréniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely
predpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je v3ak v portfoliu Fondu, s ohledem na
uvedené zaméfeni na Gzkou investiéni oblast, nutné menéi. | kdy? ve sledovaném obdobi nedoilo k vyznamnym
dopadtim expozice Fondu vici trénimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdUraznit, ze
historicka vykonnost neni zarukou a dostatetnym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity

Vedle triniho rizika Fond vystaven také riziku nedostatecné likvidity, které spotiva v tom, Ze Fond nebude schopen
dostat svym zavazk(im v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat zavazky z jeho provozni &innosti (napf.
24vazky viti depozitati, auditorim, znalcGm), investiéni &innosti {napf. thrada kupni ceny za nabyvané aktivum},
pFipadné také ve vztahu k investoriim Fondu z titulu adosti o odkup cennych papiri, pokud to statut & povaha Fondu
umoziuje.

PFi Fizeni rizika nedostateéné likvidity vychazi Fond z nastaveného limitu pro minimalni vysi likvidniho majetku
vyplyvajiciho ze statutu Fondu, kterym je definovana minimalni vy3e likvidniho majetku drZend po celou dobu fungovani
Fondu. Soutasné sleduje Fond vzajemnou vyvéZenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a fasovym
strukturdm zavazkd a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okamiik schopen plnit viechny svoje aktudini
a predvidatelné zavazky. V praxi tak Fond pfed uzavienim kaZdého smluvniho vztahu, ze kterého by moh! vyplyvat
zavazek, a nasledné pak po celou dobu, ne? dojde ke splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zévazek uhradit dle vyie
uvedeného postupu, aby nedodlo k ohroZeni ginnosti Fondu v disledku nedostategné likvidity a k poskozeni zajm{
zainteresovanych stran.

Urokové riziko

S ohledem na moznost Fondu nabyvat do svého majetku Grotend aktiva a zaroveri mit Grogené zavazky (typicky se jedn3
o0 poskytnuté Gvéry na strané aktiv & pfijaté dvéry na strané pasiv), je Fond v rdmci své innosti vystaven urckovému
riziku, resp. nesouladu mezi Gro¢enymi aktivy a droenymi pasivy a ddle pak riziku spojenému s pohybem urokovych
sazeb.

PFi Fizeni trokového rizika se snazi Fond udriovat pozitivni Urokovy gap, tedy stav, kdy hodnota Grokové citlivych aktiv
presahuje hodnotu stejné drokové citlivych pasiv. Pfi nabyti irokového aktiva do majetku Fondu je porovnavan urokovy
vynos a citlivost za zménu Urokovych sazeb s aktudinimi drokovymi aktivy a pasivy pfi zohlednéni otekavaneho
budouciho vyvoje. V ptipadé potfeby je trokové riziko zajiftovano napf. trokovym swapem &i jinym nastrojem
v z&vislosti na konkrétni situaci p¥i zohlednéni nakladu na zajisténi.

Ménové riziko

Aktiva Fondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovéna v rliznych méndch, Fond tak miiZe byt vystaven b&hem
své finnosti ménovému riziku prostfednictvim kurzovych rozdili. Pokud je to moiné, snaii se Fond ménové riziko
eliminovat vyvaZenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych ménach tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv
v disledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou hodnoty pasiv. Pokud Fond nen{ schopen dosédhnout
vyvaZenosti, vyuZiva s ohledem oEekavany budouci vyvoj a aktudlni trini podminky néstroje pro zajiSténi ménového
rizika — ménové forwardy, swapy i jiné nastroje dle potieby. Cilem téchto operaci je omezit negativni vliv kurzovych
rozdild na majetek/zavazky Fondu. Mé&nové riziko vznikd nejfastéji v ramci investicni &innosti Fondu a po praktické
strance je Fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je zji§tovan dopad transakce na devizovou pozici Fondu a zarover uréen
zpUsob, jakym bude Fizeno, a to p¥i zohlednéni aktudlni a ofekavané budouci devizové pozice Fondu, pfedpokliddaném
vyvoji ménového kurzu a nakladd na zajisténi tohoto rizika.
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Riziko protistrany

Riziko protistran je o3etfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypo¥adan! obchodu v ostatnich pfipadech. Riziko je fizeno pfi kaZdé transakci
realizované Fondem, kdy jsou provéfovany mozné negativni dopady na Fond vyplyvajic z vypofadani jeho transakei.

29 VYVZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Situace ohledné COVID-19 pandemie je ovliviiovana zejména vyvojem vakcin, které by v pfipadé funk&nosti mohli vést
k vyraznému rozvolnéni protiepidemickych opatfeni. Aktualnim problémem je jejich nedostupnost na celosvétové
Urovni, co? zpomaluje prootkovanost obyvatelstva jednotlivych stath.

Potencionalni rizika do budoucna pak vzbuzuji nové mutace kmenu COVID-19 (zejména britska a jihoafrickd), které jsou
vyrazné nakazlivéjéi a na které mize byt nizéf Uginnost vyvijenych vakcin a obranych latek osob, které jiz onemocnéni
virem COVID - 19 prodélali.

Navzdory rizikim spojenym s novymi mutacemi viru COViD-19 zatim pFevldda spiSe optimismus a rizika spojena s
neuginnosti vakcin na nové mutace viru COVID-19 se zatim nijak vyrazné nepromitla do cen aktiv na trzich, které i diky
masivni podpofe ze strany centralnich bank spise rostou.

Po datu Gtetni zavérky nenastaly Zadné vyznamné udalosti, které by mély vliv na sestaveni Gfetni zavérky.

Lo

CARDUUS Fund Management, inv(;stifnf fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management,
investiéni spoletnost, a.s., tlen spravni rady
Mgr. Pave! Bodlak, povéfeny zmocnénec

Praze dne 24. 4. 2021
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA O AUDITU
UCETNI ZAVERKY

akcionariim Podfondu CARDUUS Opportunity
se sidlem namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5, ID 8085332237

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Géetni zavérky Podfondu CARDUUS Opportunity (dale také jen
Podfond) sestavené na zakladé ceskych acetnich predpisi za obdobi od 01.01.2020 do
31.12. 2020, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2020, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach
vlastniho kapitdlu za obdobi od 01.01.2020 do 31.12.2020 a pfilohy, kterd obsahuje popis
pouzitych podstatnych tcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naSeho nazoru tGcetni zadvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu
CARDUUS Opportunity k 31. 12. 2020, nakladd, vynosi a vysledku jejiho hospodafeni za
obdobi od 01.01.2020 do 31. 12. 2020 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorG Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopinéné a
upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovend témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zédkonem
o auditorech a Etickym kodexem pFijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na Podfondu
CARDUUS Opportunity, vytvofeného spolecnosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond
s proménnym zékladnim kapitalem, a.s. nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici
z uvedenych predpisti. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostatecny a vhodny zéklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida spravni
rada spole¢nosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
as., tj. spolecnost CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soudasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Géetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou
¢i s naSimi znalostmi o Uletni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Gletni zavérky nebo zda se
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jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisludnymi
prévnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich
pfedpisti na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavk( by bylo zplsobilé ovlivnit dsudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupt, do miry, jeZ dokaZzeme posoudit, uvadime, Ze

— ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jez jsou téZz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Podfondu CARDUUS Opportunity,
k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné
vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Spolecnosti za ucetni zaverku

Spréavni rada spolecnosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s. odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi Uletnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro
sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Gcetni zavérky je spravni rada spolec¢nosti CARDUUS Fund Management, investiéni
fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. povinna posoudit, zda je Podfondu CARDUUS
Opportunity schopen pokracovat v trvani podniku, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni
zavérky zalezitosti tykajici se trvani podniku a pouziti predpokladu trvani podniku pfi sestaveni
Gcetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy spravni rada spole¢nosti CARDUUS Fund Management,
investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. planuje zrudeni Podfondu CARDUUS
Opportunity nebo ukonceni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nadim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze acetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
vsouladu s vySe uvedenymi predpisy ve viech pfipadech v Uletni zavérce odhali pripadnou
existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dasledku podvodi
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize rediné predpokladat, Ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickéd rozhodnuti, kterd uzivatelé Géetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.
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Pfi provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je naSi povinnosti uplatiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti acetni zavérky
zplGsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné ddlkazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materiélni) nespravnost, k niz doslo
v dlsledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani,
umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchéazeni vnitinich kontrol spravni radou
spole¢nosti CARDUUS Fund Management, investicni fond s proménnym zéakladnim
kapitalem, a.s.

Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Podfondu CARDUUS Opportunity relevantnim
pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s
ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na ucinnost jejiho
vnitiniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych tcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhad
a informace, které v této souvislosti spravni rada spolecnosti CARDUUS Fund Management,
investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. uvedla v pfiloze Gcetni zavérky.
Posoudit vhodnost pouziti predpokladu trvani podniku pfi sestaveni Ucetni zavérky spravni
radou spole¢nosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitélem, as., a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna
(materidini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Podfondu CARDUUS Opportunity pokracovat v trvani podniku.
Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadiit modifikovany vyrok. NaSe
zavéry tykajici se schopnosti Podfondu CARDUUS Opportunity pokracovat v trvani podniku
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci
udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Podfondu CARDUUS Opportunity ztrati
schopnost pokracovat v trvani podniku.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky vietné pfilohy, a dale to,

zda Uletni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplUsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat spravni radu spole¢nosti CARDUUS Fund Management, investicni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prGbéhu utinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.
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V Brné dne 24.04.2021

Kreston A&CE Audit, s.r.o.
Moravské namésti 1007/14, 602 00 Brno /

opravnéni KACR ¢. 007 _

Ing. Leo$ Kozohorsky, jednatel spole¢nosti ;
Odpovédny statutarni auditor:

Ing. Libor Cabicar /

opravnéni KACR ¢&. 1277
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